
 

ϭϭ ϮϬϭϵ͕�sŽů͘�ϮϮ 

 

��������������������� 

KŶ�ŵǇ�ƚƌŝƉ�ƚŽ�>ŽŶĚŽŶ�ŝŶ�DĂǇ�ϮϬϭϳ͕�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƐƚŽƉ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�ƚŽ�ǀŝĞǁ�ƚŚĞŝƌ�ƐŝůǀĞƌ�ĐŽůͲ
ůĞĐƟŽŶ͘�dŚĞ�ZŽǇĂů��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�ŚĂƐ�Ă�ůŽŶŐ�ŚŝƐƚŽƌǇ͘�/Ŷ�ϭϱϭϭ͕�ƚŚĞ�ZŽǇĂů�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ�ĂŶĚ�ƐĐŚŽůĂƌ�dŚŽŵĂƐ�
>ŝŶĂĐƌĞ�;ϭϰϲϬ-ϭϱϮϰͿ͕�ƉĞƟƟŽŶĞĚ�<ŝŶŐ�,ĞŶƌǇ�s///�ƚŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶƐ͘��dŚĞ�ZŽǇĂů��ŚĂƌƚĞƌ�ǁĂƐ�
ŝƐƐƵĞĚ�ŝŶ�ϭϱϭϴ͕�ŝƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŽůĚĞƐƚ�ŵĞĚŝĐĂů�ĐŽůůĞŐĞ�ŝŶ��ŶŐůĂŶĚ͘��dŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ǁĂƐ�ƚŽ�ŐƌĂŶƚ�ůŝĐĞŶƐĞƐ�ƚŽ�ƉƌĂĐƟĐĞ�ŵĞĚŝͲ
ĐŝŶĞ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƉƵŶŝƐŚ�ƵŶƋƵĂůŝĮĞĚ�ƉƌĂĐƟƟŽŶĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ĞŶŐĂŐĞĚ�ŝŶ�ŵĂůƉƌĂĐƟĐĞ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ƐĞƚ�
ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĨŽƌ�ĐůĂƐƐŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ĚŝƐĞĂƐĞƐ͘ 

WƌĞƐĞŶƚůǇ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�ŝƐ�ůŽĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ZĞŐĞŶƚ�WĂƌŬ�ŝŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĞǁ�ƉŽƐƚ�tŽƌůĚ�tĂƌ�//��ƵŝůĚͲ
ŝŶŐƐ�ǁŝƚŚ�'ƌĂĚĞ�/�ƐƚĂƚƵƐ�͘�dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŝƐ�Ă�ŵŽĚĞƌŶŝƐƚ�ŵĂƐƚĞƌƉŝĞĐĞ͕�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ďǇ�^ŝƌ��ĞŶǇƐ�>ĂƐĚƵŶ͕�ĂŶĚ�ǁĂƐ�
ŽƉĞŶĞĚ�ŝŶ�ϭϵϲϰ͘��dŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĮŌŚ�ůŽĐĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ͖�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ǁĂƐ�ƐŽƵƚŚ�ŽĨ�^ƚ͘�WĂƵů͛Ɛ��ĂƚŚĞĚƌĂů͕�ƚŚĞ�ƐĞĐͲ
ŽŶĚ�ǁĂƐ�ůŽĐĂƚĞĚ�ŶĞĂƌďǇ��ŵĞŶ��ŽƌŶĞƌ�ŝŶ�ϭϲϭϰ͕�ŝƚ�ǁĂƐ�ĚĞƐƚƌŽǇĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�&ŝƌĞ�ϭϲϲϲ͘�dŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ǁĂƐ�ƚŚĞŶ�
ƌĞďƵŝůƚ�ŝŶ�tĂƌǁŝĐŬ�>ĂŶĞ�ŝŶ�ϭϲϳϰ͕�ŵŽǀĞĚ�ƚŽ�WĂůů�DĂůů��ĂƐƚ͕�dƌĂĨĂůŐĂƌ�^ƋƵĂƌĞ�ŝŶ�ϭϴϮϱ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ŽƌŝŐŝŶĂůůǇ�ĐĂůůĞĚ�ƚŚĞ�
�ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�Žƌ�<ŝŶŐ͛Ɛ��ŽůůĞŐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�ŽĨ�>ŽŶĚŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϳƚŚ�ĐĞŶƚƵƌǇ͘� 

dŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŐĂƌĚĞŶ�ǁĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŝŶ�ϭϲϭϰ͘�dŚĞ�DĞĚŝĐŝŶĂů�'ĂƌĚĞŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�ǁĂƐ�ƌĞƉůĂŶƚͲ
ĞĚ�ŝŶ�ϮϬϬϱ͘�/ƚ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ŽǀĞƌ�ϭϯϬϬ�ƉůĂŶƚƐ�Ăůů�ǁŝƚŚ�ůŝŶŬƐ�ƚŽ�ŵĞĚŝĐŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƟŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉǇƌĂͲ
ŵŝĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ͘ 

 

�$�9,6,7�72�7+(�52<$/�&2//(*(�2)� 

3+<6,&,$16�/21'21 
%\�&DUROLQH�5XELQVWHLQ 

������������������������������������ 



 

ϭϮ ϮϬϭϵ͕�sŽů͘�ϮϮ 

dŚĞ�ZŽǇĂů��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�ŚĂĚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�Ă�ůŝďƌĂƌǇ�ƐŝŶĐĞ�ŝƚ�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚĞĚ�ŝŶ�ϭϱϭϴ͘��tŝůůŝĂŵ�,ĂƌǀĞǇ�;ϭϱϳϴ-
ϭϲϱϳͿ͕�Ă�ƉƌŽŵŝŶĞŶƚ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ�ǁŚŽ�ĚŝƐĐŽǀĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵůĂƟŽŶ�ŽĨ�ďůŽŽĚ͕�ĚŽŶĂƚĞĚ�ŚŝƐ�ůŝďƌĂƌǇ�ĂŶĚ�ĐŽůůĞĐƟŽŶƐ�ƚŽ�
ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ŝŶ�ϭϲϱϲ͕�ĐƌĞĂƟŶŐ�Ă�ŵƵƐĞƵŵ͘��dŚĞ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ǁĂƐ�ůĂƌŐĞůǇ�ĚĞƐƚƌŽǇĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�&ŝƌĞ�ŽĨ�ϭϲϲϲ͘�WƌĞƐͲ
ĞŶƚůǇ�ƚŚĞ�ZĂƌĞ��ŽŽŬ���ĂŶĚ�^ƉĞĐŝĂů��ŽůůĞĐƟŽŶ�>ŝďƌĂƌǇ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ŽǀĞƌ�ϯϬ͕ϬϬϬ�ďŽŽŬƐ�ƉƌŝŶƚĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ϭϵϬϬ͕�ϭϯϬ�
ďŽŽŬƐ�ƉƌŝŶƚĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ϭϱϬϮ͕�ϭϬϬ�ŝŶĐƵŶĂďůĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ďŽŽŬ�ƉƌŝŶƚĞĚ�ŝŶ��ŶŐůŝƐŚ�ŝŶ�ϭϰϳϯ͘�ϯ͕ϬϬϬ�ďŽŽŬƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
�ŽƌĐŚĞƐƚĞƌ��ŽůůĞĐƟŽŶ�ĚĂƚĞ�ƵƉ�ƚŽ�ϭϲϴϴ�ŽŶ�ƚƌĂǀĞů͕�ƐĐŝĞŶĐĞ͕�ŵĞĚŝĐŝŶĞ�ĂŶĚ�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĞ͘�dŚĞ�ůŝďƌĂƌǇ�ĂůƐŽ�ŚĂƐ�
ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĂƌůŝĞƐƚ�ƉƌŝŶƟŶŐƐ�ŽĨ�ĐůĂƐƐŝĐĂů�ŵĞĚŝĐĂů�ƚĞǆƚƐ�ďǇ�'ƌĞĞŬ͕�ZŽŵĂŶ�ĂŶĚ��ƌĂďŝĐ�ĚŽĐƚŽƌƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ďŽŽŬƐ�
ďĞůŽŶŐŝŶŐ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĂŶŶŽƚĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ůŝǌĂďĞƚŚĂŶ�ĂƐƚƌŽůŽŐĞƌ�ĂŶĚ�ŽĐĐƵůƟƐƚ�:ŽŚŶ��ĞĞ͘ 

 

KǀĞƌ�ϰϬϬ�ŝƚĞŵƐ�ŽĨ�ƐŝůǀĞƌ�ĂŶĚ�ŵĞƚĂů�ǁŽƌŬƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵƵƐĞƵŵ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ĨŽƌŵŝŶŐ�Ă�ĚŝƐƉůĂǇ�ŽĨ�ǁĞĂůƚŚ�ĂŶĚ�ƉŽǁĞƌ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌůǇ�ϱϬϬ�ǇĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ͘�dŚĞ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ƐƉĂŶƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ϭϲƚŚ�ĐĞŶƚƵƌǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϮϬƚŚ�ĐĞŶƚƵƌǇ͘����� 

DŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ƐŝůǀĞƌ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ǁĂƐ�ƐƚŽůĞŶ�ďǇ�ůŽŽƚĞƌƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚĂŽƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉůĂŐƵĞ�ŝŶ�ϭϲϲϱ͘��KŶůǇ�Ă�ĨĞǁ�
ŝƚĞŵƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŝůǀĞƌ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ƉƌĞĚĂƚĞ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�&ŝƌĞ�ŝŶ�ϭϲϲϲ͘�dŚĞǇ�ĂƌĞ�tŝůůŝĂŵ�,ĂƌǀĞǇ͛Ɛ�ǁŚĂůĞďŽŶĞ�ĚĞŵŽŶͲ
ƐƚƌĂƟŽŶ�ƌŽĚ�ĂŶĚ��ĂůĚǁŝŶ�,ĂŵĞǇ͛Ɛ�ŝŶŬƐƚĂŶĚ�ďĞůů͘�dŚĞ�ďĞůů�ŝƐ�ƚŚĞ�ĞĂƌůŝĞƐƚ�ŬŶŽǁŶ�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ��ŶŐůŝƐŚ�ŚĂůůŵĂƌŬĞĚ�
ƐŝůǀĞƌ͘ 

 

EŽƚĞǁŽƌƚŚǇ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĐĞƌĞŵŽŶŝĂů�ƐŝůǀĞƌ�ŽďũĞĐƚƐ�
ƐƟůů�ƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ƚŽĚĂǇ�ŽŶ�ĨŽƌŵĂů�ĂŶĚ�
ƉƌĞƐŝĚĞŶƟĂů�ŽĐĐĂƐŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ƐŝůǀĞƌ�ŝŶŬƐƚĂŶĚ�ďĞůů�
ŝƐ�ƌƵŶŐ�ŽŶĐĞ�Ă�ǇĞĂƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�WƌĞƐŝĚĞŶƟĂů�WƌŽĐĞƐͲ
ƐŝŽŶ͘�dŚĞ�ƐŝůǀĞƌ-�Őŝůƚ�ŵĂĐĞ�ŵĂĚĞ�ďǇ��ŶƚŚŽŶǇ�
EĞůŵĞ͕�>ŽŶĚŽŶ�ϭϲϴϯ͕�ŝƐ�ƐŝŵŝůĂƌ�ŝŶ�ĚĞƐŝŐŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ŽŶĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�,ŽƵƐĞ�ŽĨ��ŽŵŵŽŶƐ͘��/ƚ�ǁĂƐ�ƉƌĞƐĞŶƚͲ
ĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ŝŶ�ϭϲϴϰ�ďǇ��ƌ͘�:ŽŚŶ�>ĂǁƐŽŶ͘�
/ƚƐ�ĚĞĐŽƌĂƟŽŶ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ƚŚĞ�ĞŵďůĞŵ�ŽĨ��ŶŐͲ
ůĂŶĚ͕�&ƌĂŶĐĞ͕�^ĐŽƚůĂŶĚ�ĂŶĚ�/ƌĞůĂŶĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ŵŽŶŽŐƌĂŵ�ŽĨ��ŚĂƌůĞƐ�//͘�;&ŝŐ͘�ϭͿ�dŚĞ��ĂĚƵĐĞƵƐ�
ǁĂƐ�ŐŝǀĞŶ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ŝŶ�ϭϱϱϲ�ďǇ��ƌ͘�:ŽŚŶ�
�ĂŝƵƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ŚŝƐ�ƉƌĞƐŝĚĞŶĐǇ͕�ŝƚ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŽďũĞĐƚƐ�ƉƌĞĚĂƟŶŐ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�&ŝƌĞ͘�/ƚ�ŝƐ�Ă�ƐŝůǀĞƌ�
ƌŽĚ�ƚŽƉƉĞĚ�ǁŝƚŚ�ĨŽƵƌ�ĐĂƌǀĞĚ�ƐŶĂŬĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ZŽǇĂů��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�ĐŽĂƚ�ŽĨ�ĂƌŵƐ͘��dŚĞ�
ƵƐĞ�ŽĨ�ƐŝůǀĞƌ�ŝŶĚŝĐĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�
ƐŚŽƵůĚ�ƌƵůĞ�ǁŝƚŚ�ŵŽĚĞƌĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽƵƌƚĞƐǇ�ŶŽƚ�
ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŝƌŽŶ�ƌŽĚ�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ƐŶĂŬĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ĂͲ
ĚƵĐĞƵƐ�ƐǇŵďŽůŝǌĞ�ƉƌƵĚĞŶĐĞ͘�;&ŝŐ͘�ϮͿ� 

&ŝŐ͘�ϭ 

&ŝŐ͘�Ϯ 

&ŝŐ͘�ϭ 



 

ϭϯ ϮϬϭϵ͕�sŽů͘�ϮϮ 

dŚĞ�WŽƌƚĞƌ͛Ɛ�^ƚĂī�ŝƐ�Ă�ƐŝůǀĞƌ�ĂŶĚ�ďĂŵďŽŽ�ŽďũĞĐƚ�ĚĂƟŶŐ�ƚŽ�ĐŝƌĐĂ�ϭϲϳϵ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ďǇ�^ŝƌ�
:ŽŚŶ�DŝĐŬůĞƚŚǁĂŝƚĞ�;ϭϲϮϮ-ϭϲϴϮͿ͕�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ�ƚŽ�<ŝŶŐ��ŚĂƌůĞƐ�//͘ 

 

DĂŶǇ�ƉƌŽŵŝŶĞŶƚ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ͘�^ŝƌ�&ƌĂŶĐŝƐ�WƌƵũĞĂŶ�;ϭϱϳϯ-ϭϲϲϲͿ͕�ĂŶ�ĞŵŝͲ
ŶĞŶƚ�>ŽŶĚŽŶ��ŽĐƚŽƌ͕�ǁĂƐ�ƚŚĞ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZŽǇĂů��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶ�ĨƌŽŵ�ϭϲϱϬ-ϱϰ͘��KŶ�ǀŝĞǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�dƌĞĂƐͲ
ƵƌĞƐ�ZŽŽŵ�ŝƐ�ŚŝƐ�ĐŚĞƐƚ�ŽĨ�ƐƵƌŐŝĐĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�ŐŝǀĞŶ�ŝŶ�ϭϴϳϯ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĚŝƌĞĐƚ�ĚĞƐĐĞŶĚĞŶƚ�ŽĨ�^ŝƌ�&ƌĂŶĐŝƐ͘��,Ğ�
ƉůĂǇĞĚ�ƌĂƌĞ�ŵƵƐŝĐĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�;ŚĂƌƉ͕�ůƵƚĞ͕�ƚŚĞŽƌďŽ͕�ĞƚĐ͘Ϳ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�Ă�ŵĂũŽƌ�ƉĂƚƌŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽůůĞĐƚŽƌ͘��,Ğ�ŐƌĂĚƵĂƚͲ
ĞĚ�ĨƌŽŵ��ĂŝƵƐ�ĂŶĚ�'ŽŶǀŝůůĞ��ŽůůĞŐĞ͕��ĂŵďƌŝĚŐĞ͕�ŝŶ�ϭϲϮϱ�ĂƐ�Ă�ŵĞĚŝĐĂů�ĚŽĐƚŽƌ͘�^ŝƌ�WƌƵũĞĂŶ�ǁĂƐ�ŬŶŝŐŚƚĞĚ�ďǇ��<ŝŶŐ�
�ŚĂƌůĞƐ�//�ŝŶ�ϭϲϲϭ�ĂŶĚ�ĂƩĞŶĚĞĚ�YƵĞĞŶ��ĂƚŚĞƌŝŶĞ�ǁŚĞŶ�ƐŚĞ�ƐƵīĞƌĞĚ�Ă�ĨĞǀĞƌ�ŝŶ�ϭϲϲϯ͘ 

 

��ĐůĂƵƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŝůů�ŽĨ��ƌ͘��ĂůĚǁŝŶ�,ĂŵĞǇ�:ƌ͘�;ϭϲϬϬ-ϳϲͿ͕�Ă�ďĞŶĞĨĂĐƚŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ͕�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ĨƵƚƵƌĞ�
WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�Ă�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ƐŝůǀĞƌ�ƉůĂƚĞ�;ƐƚĞƌůŝŶŐͿ�ĂďŽǀĞ�ƚŚƌĞĞ�ŽƵŶĐĞƐ�ŽĨ�ƐŝůǀĞƌ͘���Ŷ�ĞŶƚƌǇ�ĨŽƌ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�
ϭϵ͕�ϭϳϱϬ͕�ƌĞĐŽƌĚƐ��ƌ͘�tŝůůŝĂŵ�tĂƐĞǇ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�Ϯϱ�ƉŽƵŶĚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂŶŶƵĂů�ĨƵŶĚ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƐŝůǀĞƌ͘��ƌ͘�tŝůůŝĂŵ�
tĂƐĞǇ�;ϭϲϵϭ-ϭϳϱϳͿ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ĨƌŽŵ�ϭϳϱϬ-ϭϳϱϰ�ĂŶĚ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ�ƚŽ�'ĞŽƌŐĞ�///͘��,Ğ�ŽďͲ
ƚĂŝŶĞĚ�ƚǁŽ�ƉĂŝƌƐ�ŽĨ�ĐĂŶĚůĞƐƟĐŬƐ͘�;&ŝŐ͘�ϯͿ�/ƚ�ŵĂƌŬƐ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ƟŵĞ�Ă�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ƐŝůǀĞƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�,ĂŵĞǇ�
ĨƵŶĚ͘�dŚŝƐ�ƐĞƚ�ŽĨ�'ĞŽƌŐĞ�///�ĮŐƵƌĂů�ĐĂŶĚůĞƐƟĐŬƐ�ǁĂƐ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�ŝŶ�ϭϳϱϬ�ďǇ�dŚŽŵĂƐ�,ĞŵŝŶŐ͕�ZŽǇĂů�^ŝůǀĞƌͲ
ƐŵŝƚŚ�;ϭϳϮϮ-ϭϴϬϭͿ͘�dŚĞ�ŇƵŝĚ�ŵŽĚĞůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂƐĞƐ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŶƟŶƵŽƵƐ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ŵĂŬĞƐ�ƚŚĞŵ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉƵƌĞƐƚ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŶŐůŝƐŚ�ZŽĐĐŽ͘���ĞƐŝĚĞƐ�dŚŽŵĂƐ�,ĞŵŝŶŐ͕�ďŽƚŚ�WĂƵů�ĚĞ� 

&ŝŐ͘�ϯ 



 

ϭϰ ϮϬϭϵ͕�sŽů͘�ϮϮ 

>ĂŵĞƌŝĞ�ĂŶĚ�WŚŝůůŝƉƐ�'ĂƌĚĞŶ�ŵĂĚĞ�ĐĂŶĚůĞƐƟĐŬƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�
ĐĂƌǇĂƟĚ�ĨŽƌŵ͘� 

 

��ϭϮ�<�ŐŽůĚ�ĐŚĂŵƉĂŐŶĞ�ĐƵƉ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ͛Ɛ�
ůŽŶŐ�ŚŝƐƚŽƌǇ�ŽĨ�ĚƌŝŶŬŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚŝŶŝŶŐ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�,ŽůͲ
ůĂŶĚ͕��ůĚǁŝŶĐŬůĞ�ĂŶĚ�^ůĂƚĞƌ͕�>ŽŶĚŽŶ�ϭϴϵϱ͘��dŚĞ�ĐƵƉ͛Ɛ�
ĮƌƐƚ�ŽǁŶĞƌ�ǁĂƐ��ƌ͘�^ŝƌ�^ĂŵƵĞů�tŝůŬƐ�;ϭϴϮϰ-ϭϵϭϭͿ͕�Ă�
ƉĂƚŚŽůŽŐŝƐƚ͘�,Ğ�ǁĂƐ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ĂŶĚ�ƉŚǇƐŝͲ
ĐŝĂŶ�ƚŽ�YƵĞĞŶ�sŝĐƚŽƌŝĂ͘��,Ğ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŚĞ�ĐƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�
�ŽůůĞŐĞ�ŝŶ�ϭϵϭϭ͘dŚĞ�ĐƵƉ�ŝƐ�ŝŶƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�>ĂƟŶ�ƚŽ�ĐŽŵͲ
ŵĞŵŽƌĂƚĞ�ŚŝƐ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ĂƐ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ͘�dŚĞ�ĐƵƉ�
ƐƚĂŶĚƐ�ϭϬĐŵ�Žƌ�ƵŶĚĞƌ�ϰ�ŝŶĐŚĞƐ�ŽŶ�ŝƚƐ�ŬŶĂƉƉĞĚ�ƐƚĞŵ�ĂŶĚ�
ĚŽŽŵĞĚ�ŚŽŽĚ͘�;&ŝŐ͘�ϰͿ� 

 

KŶ�ĚŝƐƉůĂǇ�ŝƐ�Ă�ŐŽůĚ�ƚŽƉ�ĐĂŶĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ĮǀĞ�
ĞŵŝŶĞŶƚ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϴƚŚ�ĐĞŶƚƵƌǇ͘�/ƚ�ǁĂƐ�Ă�ƐǇŵďŽů�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ŽǀĞƌ�Ă�ĐĞŶƚƵƌǇ�ďĞͲ
ĨŽƌĞ�ďĞŝŶŐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽůůĞŐĞ�ŝŶ�ϭϴϮϰ͘� 

 

KƚŚĞƌ�ĚŽŶĂƟŽŶƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ϯ-�ƉŝĞĐĞ�ƐŝůǀĞƌ�ŝŶŬ�ƐƚĂŶĚ�ǁŝƚŚ�
ďůƵĞ�ŐůĂƐƐ�ůŝŶĞƌƐ�ďǇ��ƵƌƌĂŐĞ�Θ��ĂǀĞŶƉŽƌƚ͕�>ŽŶĚŽŶ͕�
ϭϳϳϴ͘��/ƚ�ǁĂƐ�Ă�ŐŝŌ�ĨƌŽŵ�YƵĞĞŶ��ŚĂƌůŽƩĞ�ĐŽŶƐŽƌƚ�ƚŽ�
'ĞŽƌŐĞ�///͕�ŐŝǀĞŶ�ŽŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϮ͕�ϭϴϭϬ͕�ƚŽ��ƌ͘�
DĂƩŚĞǁ��ĂŝůůĞĞ�ǁŚŽ�ĂƩĞŶĚĞĚ�WƌŝŶĐĞƐƐ��ŵĞůŝĂ�ŝŶ�ŚĞƌ�
ĮŶĂů�ŝůůŶĞƐƐ͘�KďǀŝŽƵƐůǇ�ĂŶ�ŝŶŬƐƚĂŶĚ�ǁĂƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂŶ�
ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ŐŝŌ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�
�ŽƵŶƚĞƐƐ�ŽĨ��ĂƌŶĂƌǀŽŶ�ŝŶ�ϭϵϰϳ͘�;&ŝŐ͘��ϱͿ� 

 

dŚĞ��ƌĐŚďŝƐŚŽƉ�ŽĨ��ĂŶƚĞƌďƵƌǇ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�Ă�ƐŝůǀĞƌ-�Őŝůƚ�
ƚĂŶŬĂƌĚ�ŵĂĚĞ�ďǇ�^ĞƚŚ�>ŽŌŚŽƵƐĞ͕�>ŽŶĚŽŶ�ϭϳϭϭ͕�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ĂƌŵƐ�ŽĨ�dŚŽŵĂƐ�^ĞĐŬĞƌ�;ϭϲϵϯ-ϭϳϲϴͿ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�
ŝŶ�ϭϵϯϴ͘�� 

 

dŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƚǁŽ�ƐŝůǀĞƌ�ŚĂŶĚůĞĚ�ĐƵƉ�ĂŶĚ�ĐŽǀĞƌƐ�
ďǇ�WĞƚĞƌ�ĂŶĚ�tŝůůŝĂŵ��ĂƚĞŵĂŶ͕�>ŽŶĚŽŶ͕�ϭϴϭϮ͕�ŝŶ�
ŵĞŵŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĞĂƚ�tĂƌ�ŽĨ�ϭϵϭϰ�-�ϭϴ͘�dŚĞǇ�ĨĞĂƚƵƌĞ�
ƐŚĞĂĨ�ŽĨ�ǁŚĞĂƚ�ĮŶŝĂůƐ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ĞŶŐƌĂǀĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ůĂŶĚͲ

&ŝŐ͘�ϰ 

&ŝŐ͘�ϱ 



 

ϭϱ ϮϬϭϵ͕�sŽů͘�ϮϮ 

ƐĐĂƉĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌŝƐŝŶŐ�ƐƵŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďŽĚǇ͘���ƐŵĂůů�ƐŝůǀĞƌ�ƚĂďůĞ�
ďĞůů͕�ŵĂĚĞ�ďǇ�,ĂƌŵĂŶƵƐ�EŝĞƵǁĞŶŚƵǇƐ͕���ŵƐƚĞƌĚĂŵ͕�
;ϭϳϭϬ-ϭϳϲϯͿ�ǁĂƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ďǇ�&ĂƌͲ
ƋƵĂƌĚƚ��ƵǌǌĂƌĚ��ĂŶĚ�>ŽƌĚ�>ĂǁƐŽŶ�ŽĨ�WĞŶŶ�ŝŶ�ϭϵϯϭ͘��� 

/Ŷ�ϭϵϯϱ͕�^ŝƌ��ƌƚŚƵƌ�,Ăůů�ŐĂǀĞ�Ă�ƐŝůǀĞƌ�ƚĂŶŬĂƌĚ�ŵĂĚĞ�ďǇ�
tŝůůŝĂŵ�^ŚĂǁ�//�ĂŶĚ�tŝůůŝĂŵ�WƌŝĞƐƚ͕�>ŽŶĚŽŶ�ϭϳϱϲ͕�ƚŽ�
ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ͘�/ƚƐ�ďŽĚǇ�ŝƐ�ĞŶŐƌĂǀĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ĂƌŵƐ�
ĂďŽǀĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ŐŝƌĚůĞ͘���ƐĞƚ�ŽĨ�ĨŽƵƌ�ƐŝůǀĞƌ�ƐĂůƚ�ĐĞůůĂƌƐ�
ŵĂĚĞ�ďǇ�WĂƵů��ƌĞƐƉŝŶ͕�>ŽŶĚŽŶ͕�ϭϳϱϱ͕�ǁĂƐ�ĚŽŶĂƚĞĚ�ďǇ�
'ĞŽīƌĞǇ��ĂůŵĂŶŶŽ�ŝŶ�ϭϵϰϴ͘�� 

��ƐŝůǀĞƌ�ƉĂƉ�ďŽĂƚ�ďǇ�ZĞďĞĐĐĂ��ŵĞƐ�ĂŶĚ��ĚǁĂƌĚ��ĂƌͲ
ŶĂƌĚ͕�>ŽŶĚŽŶ�ϭϴϮϮ͕�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĚŽŶĂƟŽŶ�ĨƌŽŵ�Ă�ŵĞŵͲ
ďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĨĞĞĚ�ƐŽŌ�Žƌ�ƐĞŵŝ�
ƐŽůŝĚ�ĨŽŽĚƐ�ƚŽ�ŝŶǀĂůŝĚƐ�ĂŶĚ�ŝŶĨĂŶƚƐ͘�DŽƐƚůǇ�ĚĂƟŶŐ�ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϴƚŚ��ĞŶƚƵƌǇ͕�ƚŚĞƐĞ�ƉĂƉ�ďŽĂƚƐ�ƌĞͲ
ƐĞŵďůĞĚ�ĐƌĞĂŵ�ďŽĂƚƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĨĞĞƚ�Žƌ�Ă�ŚĂŶĚůĞ͖�ďǇ�ĞŶĚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƵƌǇ͕�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ŵŽƌĞ�ĞůŽŶŐĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƌŝŵƐ͘�
�ĞƐŝĚĞƐ�ďĞŝŶŐ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�ƐŝůǀĞƌ͕�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�
ǁŽŽĚ͘�ŐůĂƐƐ�Žƌ�ĐĞƌĂŵŝĐƐ͘ 

;>ŽƌĚͿ�ZŽďĞƌƚ�WůĂƩ�ĂĚĚĞĚ�Ă�ŵŽĚĞƌŶ�ƐŝůǀĞƌ�ŽďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
�ŽůůĞŐĞ͛Ɛ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ͗�Ă�ƐŝůǀĞƌ-Őŝůƚ�ďĂƐŝŶ�ŵĂĚĞ�ďǇ�>ĞƐůŝĞ�
�ƵƌďŝŶ͕�>ŽŶĚŽŶ�ϭϵϱϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚŽŶŽƌ͛Ɛ�ŝŶƐĐƌŝƉƟŽŶ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ƵŶĚĞƌƐŝĚĞ͘�;&ŝŐ͘�ϲͿ� 

� 

���ŚĂƌůĞƐ�//�ƐŝůǀĞƌ�ĐŝƌĐƵůĂƌ-ƐŚĂƉĞĚ�ĨƌƵŝƚ�ĚŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ŇƵƚĞĚ�
ƐŝĚĞƐ�ĚŝǀŝĚĞĚ�ŝŶƚŽ�ϭϴ�ƐĞĐƟŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ĐĞŶƚĞƌ�ĞŶŐƌĂǀĞĚ�
ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽĂƚ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ŽĨ�^ŝƌ�&ƌĂŶĐŝƐ�WƵƌũĞĂŶ͕�ƚŚĞ�ƌĞǀĞƌƐĞ�
ĞŶŐƌĂǀĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ůŽǌĞŶŐĞ-ŽĨ-ĂƌŵƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ĨŽůŝĂƚĞ�ŵĂŶͲ
ƚůŝŶŐ�ǁĂƐ�ďŽƵŐŚƚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ŝŶ�ϮϬϬϱ͘�;&ŝŐ͘�ϳͿ�dŚĞ�
ĚŝƐŚ�ŝƐ�ŚĂůůŵĂƌŬĞĚ�>ŽŶĚŽŶ�ϭϲϲϰ͕�ŵĂƐƚĞƌͬƐƉŽŶƐŽƌ�ŵĂƌŬ�
�͘&͘�;ƉƌŽďĂďůǇ�ĨŽƌ��ŶƚŚŽŶǇ�&ŝĐŬĞƩƐ͕�>ŽŶĚŽŶͿ�/ƚƐ�ĚĞƐŝŐŶ�
ƐŚŽǁƐ�WŽƌƚƵŐƵĞƐĞ�ŝŶŇƵĞŶĐĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƌƌŝǀĂů�ŽĨ�
YƵĞĞŶ��ĂƚŚĞƌŝŶĞ�ŽĨ��ƌĂŐĂŶǌĂ͘�dŚĂƚ�ǇĞĂƌ�^ŝƌ�&ƌĂŶĐŝƐ�
ŵĂƌƌŝĞĚ�DĂƌŐĂƌĞƚ�&ůĞŵŝŶŐ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ�ƚŚĞ�ĚŝƐŚ�
ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�Ă�ǁĞĚĚŝŶŐ�ŐŝŌ�ĨƌŽŵ�Ă�&ůĞŵŝŶŐ�ƌĞůĂƟǀĞ͘�
��ƐŝŵŝůĂƌ�ĚŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŵĂƌŬŝŶŐƐ�ŝƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶƚĞƌͲ
ŵĞǇĞƌ��ŽůůĞĐƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�DĞƚƌŽƉŽůŝƚĂŶ�DƵƐĞƵŵ�ŽĨ��ƌƚ͘��
KŶůǇ�ƚǁŽ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�ƐŝĚĞ�ĚŝƐŚ�
ĂƌĞ�ŝŶ��ŶŐůĂŶĚ͘� 

&ŝŐ͘�ϲ 

&ŝŐ͘�ϳ 

�ůů�/ŵĂŐĞƐ͗�Ξ�ZŽǇĂů��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶƐ 



 

ϭϲ ϮϬϭϵ͕�sŽů͘�ϮϮ 

��ŵĂũŽƌ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ŽŶ�ĚŝƐƉůĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�dƌĞĂƐƵƌĞƐ�ZŽŽŵ�ĐŽŵĞƐ�ĨƌŽŵ��ĞĐŝů�^ǇŵŽŶƐ͕�ϭϵϮϭ-ϴϳ͕�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ͕�ĐĂƌĚŝŽůŽͲ
ŐŝƐƚ�ĂŶĚ�ŵĂũŽƌ�ĐŽůůĞĐƚŽƌ�ŽĨ�ĨĂƐĐŝŶĂƟŶŐ�ŵĞĚŝĐĂů�ŝƚĞŵƐ͘�,Ğ�ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƟĐĂůůǇ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ŝƚĞŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ĞŽƌŐŝĂŶ�ƉĞƌŝͲ
ŽĚ͕�ϭϳϭϰ-ϭϴϯϳ͘�,Ğ�ĂůƐŽ�ŚĂĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ŽďũĞĐƚƐ�ĨƌŽŵ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĂƌĞĂƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ŚŝŶĞƐĞ�ĂŶĚ�ZŽŵĂŶ�ĐƵůƚƵƌĞƐ͘�
dŚĞ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ĐĂŵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ŝŶ�ϭϵϵϲ͘�,Ğ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ŵĂŶǇ�ĨĂƐĐŝŶĂƟŶŐ�ĂƌƟĨĂĐƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�
ƵƐĞĚ�ďǇ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�ĂŶĚ�Ăƚ�ŚŽŵĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĐĂƌĞ͘�dŚĞ�ŽďũĞĐƚƐ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ�ĨƌŽŵ�Ă�ǀĂƌŝĞƚǇ�ŽĨ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�
ƐŝůǀĞƌ͕�ŝǀŽƌǇ͕�ŐůĂƐƐ͕�ǁŽŽĚ͕�ůĞĂƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ůĞĂĚ͘��dŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ŚĂǀĞ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ƚŚĞ�ƐŚĂƉĞ͘�dŚĞ�
^ǇŵŽŶƐ��ŽůůĞĐƟŽŶ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ŶŝƉƉůĞ�^ŚŝĞůĚƐ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ďƌĞĂƐƚ�ĨĞĞĚŝŶŐ�ƚŽ�ĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐŽŵĨŽƌƚ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�
ƵƐĞĚ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ϭϲƚŚ�ĐĞŶƚƵƌǇ͘�dŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ďĞŝŶŐ�ƵƐĞĚ�ŝƐ�ŵŽƐƚůǇ�ƐŝůǀĞƌ͕�ŐůĂƐƐ�ĂŶĚ�ĞǀĞŶ�ůĞĂĚ͘� 

dŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ůĂƌŐĞ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƐƉŽŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ĞĂƌůǇ�ĨĞĞĚŝŶŐ�ƐƉŽŽŶƐ͕�ƚĞĂƐƉŽŽŶƐ͕�ĂŶĚ�ĐĂƐƚŽƌ�Žŝů�ƐƉŽŽŶƐ�ƚŽ�ĚŽƵďůĞ�
ĞŶĚĞĚ�ƐƉŽŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚƌĂǀĞů͘����&ƌĞŶĐŚ�ŝŶǀĞŶƟŽŶ�ŵĂĚĞ�ŽĨ�ƉĞǁƚĞƌ�ďǇ��͘��ĂƌŽŶ͕�WĂƌŝƐ�ůĂƚĞ�ϭϵƚŚ�ĐĞŶƚƵƌǇ�ŚĂƐ�ƚǁŽ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ŽŶĞ�ĨŽƌ�ŵĞĚŝĐŝŶĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĨŽƌ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ƐǁĞĞƚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĞĚŝĐŝŶĞ�ŵŽƌĞ�ƉůĞĂƐͲ
ĂŶƚ͘��ĂƐƚŽƌ�ƐƉŽŽŶƐ�ƐŽŵĞƟŵĞƐ�ĐĂůůĞĚ�͞'ŝďƐŽŶ�^ƉŽŽŶƐ͟�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐŝůǀĞƌƐŵŝƚŚ��͘�'ŝďƐŽŶ͘�
dŚŝƐ�ƚǇƉĞ�ǁĂƐ�ŝŶǀĞŶƚĞĚ�ďǇ�ZŽǇĂů��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶ�&ĞůůŽǁ��ƌ͘��ŶƚŚŽŶǇ�dŽĚĚ�dŚŽŵƉƐŽŶ�;ϭϳϳϴ-ϭϴϰϵͿ͘��dŚĞ�
ĞĂƌůŝĞƐƚ�ĨĞĞĚŝŶŐ�ƐƉŽŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ŝƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�>ĂǁƌĞŶĐĞ��ŽůĞƐ͕�>ŽŶĚŽŶ͕�ĐŝƌĐĂ�ϭϲϴϬ͖�Ă�ƐŝůǀĞƌ�ƐƉŽŽŶ�ǁŝƚŚ�
ůŽŶŐ�ƐƉƌŽƵƚ�ǁŝƚŚ�ƚƌŝŇĞĚ�ĂŶĚ�ƉƌŝĐŬĞĚ�ŚĂŶĚůĞ�ŝŶƐĐƌŝďĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůĞƩĞƌƐ�/͘�͘^͘ 

 

dŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ŚĂƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ĐŽůůĞĐƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŽŶŐƵĞ�ƐĐƌĂƉĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͕�ŵĂĚĞ�ŵŽƐƚůǇ�ŽĨ�ƐŝůǀĞƌ�ĂŶĚ�
ŵŽƚŚĞƌ�ŽĨ�ƉĞĂƌů͘��dŚĞ�ĞĂƌůŝĞƐƚ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ŝƐ�ŵĂĚĞ�ŽĨ�ƐŝůǀĞƌ�ďǇ�d͘��ĂŶŝĞů͕�>ŽŶĚŽŶ͕�ϭϳϳϱ͘�dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�
ĂůƐŽ�ƚŽŶŐƵĞ�ĚĞƉƌĞƐƐŽƌƐ�ŵĂĚĞ�ŝŶ�ƐŝůǀĞƌ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ďŽŶĞ�ĂŶĚ�ŵŽƚŚĞƌ�ŽĨ�ƉĞĂƌů�ĚĂƟŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĂƚĞ�ϭϴƚŚ�ĂŶĚ�ϭϵƚŚ�
ĐĞŶƚƵƌǇ͘�>ĞĞĐŚŝŶŐ͕�ďůĞĞĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐƵƉƉŝŶŐ�ŽďũĞĐƚƐ�ǁĞƌĞ�Ă�ƉŽƉƵůĂƌ�ĐƵƌĞ�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�ĂůŝŵĞŶƚƐ�ƵŶƟů�ƚŚĞ�ϭϵƚŚ�ĐĞŶƚƵͲ
ƌǇ͘�dŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ŵĂĚĞ�ŽĨ�ƐŝůǀĞƌ͕�ƉĞǁƚĞƌ͕�ƚŽƌƚŽŝƐĞƐŚĞůů�ĂŶĚ�ďƌĂƐƐ͘�� 

��ƉĞĐƵůŝĂƌ�ŝƚĞŵ�ŝƐ�Ă�ƐƚĞƚŚŽƐĐŽƉĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽůůĞĐƟŽŶ�ŵĂĚĞ�ŽĨ�ƐŝůǀĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�Įƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŚĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŝƐŝƟŶŐ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ�
ŵĂĚĞ�ďǇ�:���Θ�Ž͘���ĚŝŶͲ
ďƵƌŐŚ͕�ϭϴϵϰ͘�/ƚ�ŝƐ�ĞŶŐƌĂǀĞĚ�
:ĂŵĞƐ�^ŵŝƚŚ�D͘�͕͘�ϰ�
�ƌƵŶƚŽŶ�WůĂĐĞ͕��ĚŝŶďƵƌŐŚ͘���� 

�ŝƐƉůĂǇĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽůůĞĐƟŽŶ�
ĂƌĞ�Ă�ƉĂŝƌ�ŽĨ�ŚĞĂƌŝŶŐ�ĂŝĚƐ�
ŵĂĚĞ�ŝŶ�ƐŝůǀĞƌ͕�ŵŝĚ-ϭϵƚŚ�ĐĞŶͲ
ƚƵƌǇ�ďǇ�dŚĞ�EĂƚƵƌƚŽŶ��Ž͕͘�
>ŽŶĚŽŶ�ĐŝƌĐĂ�ϭϴϰϬ͘��ůƐŽ�ŽŶ�
ĚŝƐƉůĂǇ�ŝƐ�Ă�ŵĂŐŶŝĮĐĞŶƚ�ƐŝůͲ
ǀĞƌ�tŝůůŝĂŵ�/s�ĞĂƌ�ƚƌƵŵƉĞƚ�
ǁŚŝĐŚ�ƵŶƐĐƌĞǁƐ�ŝŶƚŽ�ƚŚƌĞĞ�
ƉĂƌƚƐ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŝŶ�Ă�
ŚĂŶĚďĂŐ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�

&ŝŐ͘�ϴ 



 

ϭϳ ϮϬϭϵ͕�sŽů͘�ϮϮ 

ZĂǁůŝŶŐƐ�Θ�^ƵŵŶĞƌ͕�>ŽŶĚŽŶ͕�ϭϴϯϯ͘�;&ŝŐ͘�ϴͿ�DĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŽďũĞĐƚƐ�ĂƌĞ�ŽŶ�ĚŝƐƉůĂǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�^ǇŵŽŶƐ��ŽůůĞĐƟŽŶ�ŝŶ�
ƚŚĞ�dƌĞĂƐƵƌĞƌƐ�ZŽŽŵ�ĨŽƌ�ƵƐĞ�ďǇ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�ĂŶĚ�Ăƚ�ŚŽŵĞ�ĨŽƌ�ƐĞůĨ-ĐĂƌĞ͘ 

�Ɛ�Ă�ƌĞƟƌĞĚ��ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ͕�ƚŚĞ�ǀŝƐŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽůůĞŐĞ�ǁĂƐ�ǀĞƌǇ�ƌĞǁĂƌĚŝŶŐ͘���ƐƉĞĐŝĂů�ƚŚĂŶŬƐ�ŝƐ�ŐŝǀĞŶ�ƚŽ�<ƌŝƐƟŶ�,ƵƐƐĞǇ͕�
�ƵƌĂƚŽƌ͕�ZŽǇĂů��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�>ŽŶĚŽŶ͕�ĨŽƌ�ŐŝǀŝŶŐ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ŝůǀĞƌ��ŽůůĞĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ĞŶĂďůŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁƌŝƟŶŐ�
ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĂƌƟĐůĞ͘� 

�^KhZ��^͗ 

ϭ͘���ZŽǇĂů��ŽůůĞŐĞ�ŽĨ�WŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�-�>ŽŶĚŽŶ�� 

Ϯ͘���ĂƚĂůŽŐƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ǇŵŽŶƐ��ŽůůĞĐƟŽŶ� 

  

�ƌ͘ ��ĂƌŽůŝŶĞ�ZƵďŝŶƐƚĞŝŶ͕�Ă�ƌĞƟƌĞĚ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ͕�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĞǁ�zŽƌŬ�^ŝůǀĞƌ�

^ŽĐŝĞƚǇ�ĂŶĚ�Ă�ĐŽůůĞĐƚŽƌ�ŽĨ�ƐŝůǀĞƌ�ĨŽƌ�ŵĂŶǇ�ĚĞĐĂĚĞƐ͘�^ŚĞ�ŚĂĚ�ǁƌŝƩĞŶ�ŶƵŵĞƌŽƵƐ�ĂƌƟͲ
ĐůĞƐ�ŽŶ�ƐŝůǀĞƌ�ĐŽůůĞĐƟŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�;�ŽůƵŵďŝĂ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͕�^ĂŶ��ŶƚŽŶŝŽ͕�,ŝƐͲ
ƉĂŶŝĐ�^ŽĐŝĞƚǇ�ŽĨ��ŵĞƌŝĐĂ͕��ĂůƟŵŽƌĞ�,ŝƐƚŽƌŝĐ�^ŽĐŝĞƚǇ͕�ĞƚĐ͘Ϳ�ĂŶĚ�ŝŶ��ƵƌŽƉĞ�;�ŶŐůĂŶĚ͕�
&ƌĂŶĐĞ͕��ĞůŐŝƵŵ͕�^ƉĂŝŶ�ĂŶĚ�^ĐŽƚůĂŶĚͿ͘� 

 >Kh/^�t/E��>d� 

�ŶƟƋƵĞ�^ŝůǀĞƌ͕ �:ĞǁĞůƌǇ�ĂŶĚ��ĞĐŽƌĂƟǀĞ��ƌƚƐ 

ϭϱϬ��ƵŵďĞƌůĂŶĚ�^ƚƌĞĞƚ͕�dŽƌŽŶƚŽ͕�KE͕�DϱZ�ϭ�ϴ͕��ĂŶĂĚĂ 

dĞů͘�ϰϭϲ�ϵϮϵ-ϵϯϯϯ�&Ăǆ͗�ϰϭϲ�ϵϮϵ-ϵϲϮϱ 

ǁǁǁ͘ůŽƵŝƐǁŝŶĞ͘ĐŽŵ������ůŽƵŝƐǁŝŶĞΛƌŽŐĞƌƐ͘ĐŽŵ 


